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SEMRECR, Hh 2021 A2V R AN F UL LR KRIG N 1 A5 B A SN A
Wz ik 32 1.4 4250, VLSRR RS Bk, B Prifkia 9% EEkE R A
Wi, 2021 SEFAARITBEFAE T A2 o
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B NEIER R RRRE, 82 BiEREL, FKEETRET TS
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HAL: oG

5iH 2023 4 3 AR/ 2022 HEAK/ 2021 K/ 2020 FEFR/

7~ 2023 4E 1-3 H 2022 4EJE 2021 4EJE 2020 4E
IS AT K 22 M T 4% 0 49, 448. 10 48, 573. 68 41, 803. 93 37, 871. 51
ERNAON 34, 500. 15 138, 639. 56 117, 791. 58 110, 212. 74
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AR
A I, 26 R O S B B F
Hfi: i

B 202343 H 31 H 2022 £ 12 H 31 H 2021412 H 31 H 2020 £ 12 A 31 H

o % B th & W ke & ke i & ke
1N 44, 941. 32 90. 89% 43, 865. 33 90. 31% 37, 545. 25 89.81% | 31,618.36 83. 49%
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NIRRT RE BN, AR WA K, AT A R R B P ONIR R
PEEERIRE,  [R]SCHEGBE J T

gi BRIk, A5 R HG A R RSOK R OT TSR AR B2 5, ARIHR
S SR A AR v S B R A2 T AT b S5 B R M5 B s, o Ak

2. B HAEEKEN, WKAEZTHER GRS
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Lot BHUE FHUR I A IR -

woH

B A K

PRI B 7

RIS R —— K e 4 &

ST

SHE N ERBR AR, 456
IR0 BABO AR REZE BAR DL T
T, 2 o) 2 AL 3 K e 5 A7
BTG I BURRRER, o
HPUYE Bk
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(EVEEUES

S ERBR AR, 456
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I, JE L 3 24 RS e A
BT E AR, THHE Y

2) PURKFRIAK T 15 50

A, 23 ] SO K T AR AU IR K HE S5 L T

AL TG

W H 2023 4F 3 A& 2022 K 2021 FERK 2020 FK

I THI AR 49, 448. 10 48, 573. 68 41, 803. 93 37,871.51
I K AERS 3,437.57 3,535.79 3, 376. 84 5,311. 64
K T E 46, 010. 53 45, 037. 89 38, 427. 09 32, 559. 87
K T 7 B 6. 95% 7. 28% 8. 08% 14. 03%

AN, A E] NSOKFRIR K T 52 4 FEIZ AR T 3 32 R & 2020 4R K& 2021
o MBERLIINAR AR GERERER], A RGBS R HE, FHERER
RETE BB AT 124, RIS IR IKHE & RATE P B e I BRI Sk
AR T AR AUONTOR I 2542 BT SR AL & T H el 7 L an T

ML TG
2023 4F 3 AK 2022 R
i H
K T A2 % Ik % T T 1L T THI 43 0 PRI #E 2% T AN A
O T
%gff UECRAS 2,907. 05 2,907. 05 - | 2,991.32 2,991. 32 -
IS
Y IPSIE
;ﬁi%tjtf%fﬁzq& 46, 541. 05 530.52 | 46,010.53 | 45,582.35 544.47 | 45,037.89
AN 73
&it 49,448.10 | 3,437.57 | 46,010.53 | 48,573.68 |  3,535.79 | 45,037.89
2021 4EAK 2020 4E&
m H
K T 4% % NS T THI A B K T 4% 2 TR 1 % K T A B
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KK
P SIE:
;i;i‘jtf%fizq& 38, 794. 84 367.75 | 38,427.09 | 32,816.13 256.25 | 32, 559.87
AN 73
& it 41,803.93 |  3,376.84 | 38,427.09 | 37,871.51 | 5,311.63 | 32,559.87
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JiJts 3,376.84 Jiyt. 3,535. 79 JiyuHl 3, 437. 57 Jiut, o AR RSO K If A
WK ELBI A 14. 03%. 8. 08%. 7. 28%A1 6. 95%. 2 FAIFAIZH A& 1R IRIK ity ELAA 4 i,
TR

@O PRI A&

2019 4%, ENWRG FATEIFFEIMA, BEHNRETSEIRBIK, 25
= 3 RS BE P EEBANEL, RIS K. Zubsgm, 2]
LT R P AE GRS, BB 2R B a . A RE AL
RSB RV ENE Y, B LA VSR TR SE BN B
BE ST, X RSO S R I3 T IR IR HE % o IR ISR, A BT IR K v
£ TR SEYST U 3 PR AR 4 S

i i

o 2023 4 3 AK

e T swess | R
WAL SRR E T A R A F] 1,517.39 1,517.39 100. 00 | TR I G2 =]
L& R R AR A 664. 63 664. 63 100. 00 | FHTHFKIIG 2 =]
HAth s fr Gt 725. 03 725. 03 100. 00 | FTHZRIATCIE Y

ANt 2,907. 05 2,907. 05 100. 00

o 2022 A

s T et | EET
WHEEAERE T AR A 1,517. 39 1,517. 39 100. 00 | FRvHFRIIC A ]
LI IR DA R A A 664. 63 664. 63 100. 00 | FitsKIICZ e ml
HAb Az BT 809. 31 809. 31 100. 00 | FitaRIIICZ ]

Nt 2,991. 32 2,991. 32 100. 00

o 2021 4FAK

s T 42 wess | g
WAE LR ZE DAL A R 7] 1,517.39 1,517.39 100. 00 | FitIIC 2 ml
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BN A TR 2020 AR

029 T3k 110 W



A2 s | U e
WAL R E T A R AR 1,517.39 1,517.39 100. 00 | FitaIIENE
gigﬁgzﬁ%ﬁ RaER 1,233.89 1,233.89 100. 00 | FitKIICZ ]
%Z‘g WA RA R LI 683. 65 683. 65 100. 00 | FEHRIATCIE W]
LI IR DAL IR A ] 664. 63 664. 63 100. 00 | FiHRIATCIE Y]
N (LR DAS RS 955. 83 955. 83 100. 00 | FitakIICZm]
7 5, 055. 38 5, 055. 38 100. 00

2020 £, 2021 £, AEBRNMAMR AT ERERLR], 270 HAATE 2
o iERE, I RBEREM BT, (615 2021 SER 2 m] FLIUTHE AR K
S RBAIT RE. Blk, AR BRI IIRIKAER e 1B, APl
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BAL: it
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1-2 4F 985. 27 2.12% 54. 39 5. 52
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Tt SEAFMFIRIIZ D LTt A R AR ) B AR R R S B i R

(1) EMPBONHUBL R, AHORAE IR BT

WA EIAR, AR A

AL JITG
i H 20234 3 HEK 2022 R 2021 K 2020 F K
ﬁ)ﬂi%ﬁéﬁk&%ﬁ#*ﬁ 13, 655. 25 15, 404. 81 16, 728. 59 10, 883. 02
KAF B

%32 jU 3110 7

7-2-33



SR

/Iﬁ\;‘)ﬂ i%rﬂ/u RZSERE 31, 977. 67 28, 658. 85 17,776. 70 16, 358. 84
KAF B

T4 Kz HoAthAH O A7 ] 2,103. 25 2,185. 78 1, 898. 42 1,814.92

& it 47, 736. 17 46, 249. 44 36, 403. 71 29, 056. 78

TR, RERFEATWERRIFRRREESS . 2020 4, RETHET, H
WFR RPN, B =5 F 4R bR AR R M &, LUK RRIEIR T 46
BURINEN B w7 SR AR . 2021 4, BT ENSFIRERIR, ERBRKR
A5 NATIIE SR, B VR ZE =S SR T, o5 SR T 0 BBz 33%.
2022 47, [H VR RS R RS KA T, A E =8 0 5E R 2, 702. 1 J5%#HI 2, 686. 4
JI5, [R] UG 3. 4%F0 2. 1% fi 5 A, A\ g 73530 09 110, 212. 74 3G,
117,791. 58 Ji7t. 138,639.56 Ji 7ol 34,500. 15 576, 2 NiEnis & Rgm,
AT ARG E B SIE K, A OAE DO IR AN WG . BT 5

2021 4F, AFMFIAREA 36,403, 71 Jiot, B 2020 F1K 25. 28%, FER
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	一、问题1
	(一) 结合行业竞争、下游需求、公司行业地位、在手订单情况、产品结构、产品销售价格和原材料价格变化趋势等情况，量化分析说明公司毛利率呈下降趋势的原因，与可比公司是否一致
	1. 行业发展历程、行业竞争情况及公司行业地位
	(1) 行业发展历程
	1) 乘用车领域
	2) 商用车领域

	(2) 行业竞争格局
	(3) 行业主要竞争对手情况

	2. 公司产品销售模式及在手订单
	3. 量化分析说明公司毛利率呈下降趋势的原因
	(1) 2021年较2020年的毛利率变动
	(2) 2022年较2021年的毛利率变动
	(3) 2023年1-3月较2022年的毛利率变动

	4. 与可比公司是否一致

	(二) 结合原材料备货周期、生产周期、价格波动情况，说明原材料价格波动对公司业绩影响及应对措施，并对原材料价格波动进行敏感性分析
	1. 原材料备货周期、生产周期、价格波动情况
	(1) 原材料备货周期及产品生产周期
	(2) 原材料价格波动情况

	2. 原材料价格变动对公司业绩影响及应对措施，原材料价格波动敏感性分析
	(1) 采购方式：零部件采购为主，大宗原材料采购为辅，并在采购规模提升的同时加强与供应商的议价，平滑采购成本
	(2) 原材料采购分散程度
	(3) 原材料价格波动的应对措施

	3. 公司扣非归母净利润的变动分析，与同行业可比公司的对比情况
	(1) 公司扣非归母净利润的变动分析
	(2) 与同行业可比公司的对比情况


	(三) 结合业务模式、信用政策、应收账款账龄、周转率、可比公司情况，说明应收账款余额较高的原因，截至目前回款情况，坏账准备计提是否充分
	1. 结合业务模式、信用政策、应收账款账龄、周转率、可比公司情况，说明应收账款余额较高的原因
	(1) 应收账款总体情况
	(2) 应收账款余额较高的原因

	2. 截至目前回款情况，坏账准备计提是否充分
	(1) 期后回款情况
	(2) 应收账款坏账计提的充分性
	1) 应收账款坏账计提政策
	2) 应收账款坏账计提情况
	3) 同行业公司坏账计提情况



	(四）结合存货产品类别、备货情况、在手订单、存货周转率、期后结转、可比公司等情况，说明期末存货余额逐年上升的原因，与收入增长是否匹配，结合存货结构、账龄分布及占比、存货跌价准备计提政策等情况，说明存货跌价准备计提是否充分，与可比公司是否存在较大差异
	1. 存货管理模式
	2. 期末存货余额逐年上升的原因分析
	(1) 营业收入规模持续增长，相关存货有所增加
	(2) 在手订单的增长使得公司存货规模有所扩大
	(3) 根据原材料市场变动情况进行适当备货
	(4) 公司存货规模变动与同行业可比公司整体一致
	(5) 公司报告期内存货周转率稳定，存货期后结转情况良好

	3. 结合存货结构、账龄分布及占比、存货跌价准备计提政策等情况，说明存货跌价准备计提是否充分，与可比公司是否存在较大差异
	(1) 存货跌价准备计提政策
	(2) 存货结构和跌价准备计提情况


	(五) 货币资金、交易性金融资产具体存放情况，是否存在使用受限、被关联方占用等情况，结合大额货币资金、交易性金融资产的持有和使用计划，说明本次募集资金规模的合理性
	1. 货币资金、交易性金融资产具体存放情况，是否存在使用受限、被关联方占用等情况
	(1) 货币资金和交易性金融资产的存放情况
	(2) 使用受限情况
	(3) 被关联方占用情况

	2. 结合大额货币资金、交易性金融资产的持有和使用计划，说明本次募集资金规模的合理性
	(1) 大额货币资金及交易性金融资产的持有情况
	(2) 大额货币资金及交易性金融资产使用计划


	(六) 最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形，自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，已实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况，是否已从本次募集资金总额中扣除
	1. 最近一期末是否存在持有金额较大的财务性投资（包括类金融业务）的情形
	(1) 交易性金融资产
	(2) 其他应收款
	(3) 其他流动资产
	(4) 其他非流动资产

	2. 自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，已实施或拟实施的财务性投资（包括类金融投资）情况，是否已从本次募集资金总额中扣除
	(1) 投资类金融业务
	(2) 非金融企业投资金融业务
	(3) 与公司主营业务无关的股权投资
	(4) 投资产业基金、并购基金
	(5) 拆借资金
	(6) 委托贷款
	(7) 购买收益波动大且风险较高的金融产品


	(七) 转贷业务开展具体明细情况，与交易对手方是否具有关联关系，进行转贷的发生背景和原因，是否履行相关内部决策审批程序，是否存在非经营性资金占用或资金体外循环粉饰业绩等不规范情况，目前是否继续存在转贷行为
	1. 转贷业务开展具体明细情况，与交易对手方是否具有关联关系
	(1) 仙居县中兴橡胶
	(2) 义乌和丰汽配
	(3) 芜湖飞驰
	(4) 芜湖辉驰

	2. 进行转贷的发生背景和原因，是否履行相关内部决策审批程序，是否存在非经营性资金占用或资金体外循环粉饰业绩等不规范情况，目前是否继续存在转贷行为
	(1) 进行转贷的发生背景和原因，是否履行相关内部决策审批程序
	(2) 是否存在非经营性资金占用或资金体外循环粉饰业绩等不规范情况
	(3) 目前是否继续存在转贷行为


	(八) 寄售模式是否为行业惯例，寄售模式的原因、主要客户、销售金额及占比情况，寄售模式的收入确认方法与非寄售模式是否存在差异
	1. 寄售模式是否为行业惯例
	(2) 寄售模式是否为行业惯例

	2. 寄售模式的原因、主要客户、销售金额及占比情况
	(1) 寄售模式的原因
	(2) 寄售模式的主要客户、销售金额及占比情况

	3. 寄售模式的收入确认方法与非寄售模式是否存在差异

	(九) 核查程序及核查结论
	1. 核查程序
	(1) 针对问题1(一)的核查程序
	(2) 针对问题1(二)的核查程序
	(3) 针对问题1(三)的核查程序
	(4) 针对问题1(四)的核查程序
	(5) 针对问题1(五)的核查程序
	(6) 针对问题1(六)的核查程序
	(7) 针对问题1(七)的核查程序
	(8) 针对问题1(八)的核查程序

	2. 核查意见


	二、问题2
	(一) 结合2021年下半年起下游商用车整体需求下滑、商用车转向产品毛利率下降、乘用车转向产品毛利率相对商用车低、铝等原材料价格持续上涨、行业竞争情况、公司市场占有率、客户储备及在手订单、项目扩产幅度、目前的液压循环球转向器和齿轮齿条转向器产能利用率较低、公司毛利率持续下滑、扣非后亏损等情况，说明项目一和项目二新增产能规模的合理性，特别是新增商用车相关的智能电动循环球转向系统和智能电液循环球转向系统产能的必要性和合理性，是否存在产能消化风险，拟采取的产能消化措施
	1. 关于项目一与项目二新增产能的合理性和必要性
	(1) 关于新增智能电动循环球转向系统与智能电液循环球转向系统产能的合理性和必要性
	(2) 关于新增R-EPS产能的合理性和必要性
	(3) 关于新增中间轴和转向管柱产能的合理性和必要性
	(4) 关于公司扣非后亏损

	2. 关于项目三的必要性
	(1) 具体建设内容
	(2) 与现有业务的关系
	(3) 建设的必要性

	3. 拟采取的产能消化措施
	(1) 挖掘现有客户需求
	(2) 拓展新客户资源
	(3) 加强人才队伍建设
	(4) 已储备意向客户及车型定点

	4. 是否存在产能消化风险

	(二) 结合公司同类产品目前的产能、销售收入、毛利率、费用率、可比公司情况等，说明项目一和项目二效益测算的谨慎性和合理性，募投项目预计年均销售收入、年均净利润和毛利率均高于公司2021年相应数据的合理性
	1. 结合公司同类产品目前的产能、销售收入、毛利率、费用率、可比公司情况等，说明项目一和项目二效益测算的谨慎性和合理性
	(1) 募投项目产品与报告期内产品的对应关系
	(2) 公司募投项目一、二效益测算具有谨慎性和合理性

	2. 募投项目预计年均销售收入、年均净利润和毛利率均高于公司2021年相应数据的合理性
	(1) 销售收入的合理性
	(2) 净利润、毛利率的合理性


	(三) 募投项目目前进展情况、已投资金额及资金来源，本次募集资金是否包含董事会前投入的资金，资本性支出比例是否符合相关要求，并结合公司的资金及现金流情况、对外投资情况、借款情况等，说明本次补充流动资金规模的合理性
	1. 募投项目目前进展情况、已投资金额及资金来源，本次募集资金是否包含董事会前投入的资金
	2. 资本性支出比例是否符合相关要求
	(1) 相关法规要求

	3. 结合公司的资金及现金流情况、对外投资情况、借款情况等，说明本次补充流动资金规模的合理性
	(1) 资金及现金流情况
	(2) 对外投资情况
	(3) 借款情况
	(4) 流动资金需求测算


	(四) 结合本次募投项目、前次募投项目、现有资本性支出未来新增折旧摊销费用情况，量化分析说明新增折旧摊销对未来盈利能力的影响
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